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Svetovu ekonomiku obmedzuje Hormuzsky sok...

Svetova banka aktualne znizila odhad globalneho rastu v tomto roku na 2,5%

Primerie zatial nijako nezlepSilo tok
komodit a tovarov cez Hormuzsky
prieliv, no v piatok mdze byt podpisana
dohoda

V poklese objemov dostupnej ropy a
plynu ide o najvacsi energeticky sok v
historii, v pomere k HDP ale nie je
najvacsi

Nejde len o ropu a plyn, ale aj hnojiva,
siru, hlinik ¢i  hélium, teda okrem
dopravy a energetiky aj 0
polnohospodarstvo, chemicky, hutnicky
Ci elektrotechnicky priemysel

DoleZitost Hormuzského prielivu pre svetovu

lodnu dopravu (%, tyZden pred 28. 2. 2026)
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...urokove sadzby tak idu nahor

ECB pre rast inflacie zvysila kratkodobé sadzby uz v juni, mbéze aj v septembri, februari

Eurozone

Sep Dec Mar 11/6 Jun Sep Dec Mar
Depositrate 200 200 200 200* 225 250 250 275 Vyssia inflacia tlac¢i centralne banky k
Euribor Tm 1.93 194 189 217 210 238 251 274 Zvygovaniu krétkodob)'/ch Urokov. Realna
Euribor 3m 2.03 2.03 208 238 2.37 2.58 2.69 2.85 Sadea Sl’ce kleSé, nie V§ak pre kazdého

Nofe: * A Deposit Facility rate at 2.25% will apply from June 17, 2024. Source:
Intesa Sanpaolo forecasts on LSEG Datastream data

4 4 Financné trhy zvysili cenu dlhodobého
3 /_\ - 3 financovania (o.i. aj bank) uz v marci,
2 ] — » reaguju aj hypotéky
' /\_/\/\-\ 1
0 S — /\ff—/_* 0
-1 / - -1 Spolu s vojnou rastu aj rizikové prirazky, no
2 | -2 statov v eurozéne len velmi mierne.
3 , , : , N Slovensko v nich napriek znizeniu ratingu uz

2023 2024 2025 2026 2027 nie je najvyssie.
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Slovenska ekonomika sa bude trapit aj nadale;

K obchodnej vojne USA a konsolidacii sa pridal aj dalsi energeticky sok

Rast HDP a zamestnanosti (medzistvrtro¢ne, %, s.0.) Po skonceni Eerpania 7 Planu Obnovy by
10 od januara malo zabrat spustenie vyroby
' vo Volve a u jeho dodavatelov, no
m HDP . P - :
0.8 investicie ako celok su slabé
=—7amestnanost
, 0.6
progndza
0.4 Cinska konkurencia, slabé Nemecko,
0.0 vysSie ceny energii a horSie podnikatelske
‘ prostredie obmedzuju nase napredovanie
0.0
..‘..... _0‘2 . 7 . . V4 Van &} 7
Konsolidacia 2028, spojena s prepustanim
0.4 zamestnancov, moze teoreticky priniest
1Q2Q3Q4Q 1Q2Q3Q4Q 1Q2Q3Q4Q 1Q2Q3Q 4Q investicie do digitalizacie verejnej spravy

2023 2024 2025 2026

Zdroj: Eurostat, prognéza VUB Intesa SP@}IK;{\




Al pomaha najma americkej ekonomike

Okrem investicii je délezZity aj , efekt bohatstva” Americainthe crosswinds 4
United States, GDP, 2025,
% change on previous year
Vystavba datovych centier v decembri 2025 v [ Actual ™ Tailwind M Headwind
USA  po prvykrat rekonala vysta’vbu 0 1 9 3
kancelarskych budov (3,6 miliardy dolarov Pre“Trump basaline
mesacne). A to aj bez samotnych rackov a
Serverov. BBB* fiscal boost
Al wealth effect
Al capital expenditure
Okrem toho potrebujeme vyrabat viac Tariff drag
elektriny (aj pre dekarbonizaciu), ¢ipov... Immigration drag
Uncertainty drag
Residual
Dovozy hard-ware-u efekt na HDP v USA Actual GDP growth
znizuju

*Big Beautiful Bill

Sources: BEA; Census Bureau; Committee for a Responsible
Federal Budget; Federal Reserve Bank of Philadelphia;
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Je to bublina? Nie je to bublina?

,Buducnost sa predpoveda tazko, najlepsie spétne”

Firemneé valuacie su v porovnani s minulostou v niektorych ukazovateloch extrémne, v inych mene;j.
SpaceX, Tesla, Palantir, AMD su najrizikovejsie.

Robert Schiller (Nobelista): ceny finan¢nych aktiv si dlhodobo volatilnejSie neZz ekonomické
fundamenty (informacie)

Ohodnotenie ako nasobok rocnych ziskov Nvidia from 2020 to present day
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EU zaostdva, potrebuje pridat

Unia sa méZe sa snazit o, digitdInu suverenitu”, bezpeénost (vid hrozby modelu
Mythos, Fable), vdcsie investicie a Sirsie dodavatelské retazce

EU zaostava aj vimplementacii existujiceho SW
® U.S. launch O EU launch

Q Siri Al om
9 Apple A .
Intelligence
@ Threads o —)
J D) D) D) D
2023 2024 2025 2026

Zdroje: Statista

Oxford Economics progndzuje pre rast
odvetvia ,IT Programming, consultancy
& information services” v stalych cenach
v EU:

« v 2026: 3,7%, 2027: 2,8%, 2028: 3,4%,
Cize rychlejSie ako HDP (najviac vo
Finsku a Portugalsku)

e ale v USA a celosvetovo nasobne
rychlejSie

ICT firmédm by mohol pomdct
expandovat na europsky trh tzv. ,28.
rezim*
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Trh prace sa meni, no nezamestnanost nerastie

Zatial dochadza skor premiesavaniu ako ubytku potreby pracovnych sil

Miery nezamestnanosti v USA

sa

9 —Al-exposed occupations

—Not exposed

National average

2018 2018 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Sources: Oxford Economics, IPUMS CPS

Zdroje: Oxford Economics, IPUMS CPS

Dopad na trh prace je v cistom
zatial maly, v segmentoch novych
pracovnych miest a pre mladych
citelnejsi. P6sobi skér na ,vymenu
pracovnikov’ ako na ich celkovy
Cisty pokles.

Zatial prevlada teda doplnenie
pracovnikov Al, nie ich nahradenie
(automatizacia). Podobne, ako pri
novych technoldgiach v minulosti.

Programatori uz nepouzivaju Stack
Exchange

VUB BANKA
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Adopcia sa rozsiruje, vedu velké firmy

Anthropic u firemnych zakaznikov uz predbehol OpenAl

US: Expected change in use by sector US: Expected change in use by firm size
Percentage point change (pp) Percentage point change (pp)
Real estate 1—4
Transportation 5—9
Professional Services All
Finance 10—19
Construction
20—49
Health Care
50—99
Education
100—249
Manufacturing
250+
Information : : .
' ' ' ' ' ' ' 0 2 4 6 8 10
0 1 2 3 4 5 6
Sources: Oxford Economics, Census Bureau, Haver Analytics Sources: Oxford Economics, Census Bureau, Haver Analytics
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DlIhodobo moéze byt potrebny ,,zakladny prijem”

Bez spotrebitelskeho dopytu nebudu zarabat ani Al firmy

Ak Al nahradi ludi vo vSetkom, z
¢oho budeme zit?

Ako financovat UBI (Universal Basic
Income), pripadne UHI (Universal
High Income, e.g. Elon Musk)?

1. VysSie zdanenie, vratane
inflacného

2. Znarodnenie (aspon Ciastocné)

7.

Zdroj: Wall Street Journal, Patrick T. Fallon (AFP)

VUB BANKA

Intesa Sanpaolo Group




m VUB BANKA

Intesa Sanpaolo Group

MINI Bonds

Uverovanie formou vydania dlhopisu



MINI Bonds — Hlavné vlastnosti a vyhody

HLAVNE VLASTNOSTI VYHODY

* Forma uverovania cez emisiu dlhopisu = Ziskanie financii bez zlozenia

= Ziskanie zdrojov pre strednodobé az N el e EEE

dlhodobé investicné projekty spoloCnosti = (Covenanty su menej restriktivne ako pri

= Rizikovy profil Mini bondu je podobny beznych Gveroch

nezabezpecenému uveru = Odklad splacania nominalnej hodnoty

= Pozadované je pinenie vybranych dlhopisu 2 roky

financnych prip. aj nefinancnych = Prvy kontakt a zapojenie sa do
covenantov kapitalového trhu a zviditelnenie sa
medzi investormi

VUB BANKA
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MINI Bonds — Financné kovenanty

= Leverage Ratio = Ukazovatel zadlZenosti - ide o pomer: ( Zavazky) / ( Vlastné imanie)

= Interest Cover Ratio = Ukazovatel irokového krytia - ide o pomer: EBIT (nie EBITDA) |
Nakladove uroky

= Gearing Ratio = Ukazovatel Gearing - ide o pomer: (Bankové Gvery a vypomoci +
Vydané dlhopisy + DIhodobé zmenky na Uhradu) / (Vlastné imanie)

Banka mézZe v individualnych pripadoch kovenanty doplnit alebo zmenit.

V pripade nesplnenia akychkolvek povinnosti zo strany klienta, banka oznami klientovi, Ze doslo k poruseniu povinnosti
a driom dorucenia oznamenia o poruseni povinnosti klientovi nadobuda ucinnost predcasna splatnost, pokial’ sa s bankou
nedohodne inak.

VUB BANKA
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MINI Bonds — Pouzitie financnych prostriedkov

Financné prostriedky
ziskané vydanim MINI
Bondu moézu byt
pouzité na:

Investicnhé
projekty

=\/yvoj novych produktov

=Rozvoj [ prienik na nové trhy posilnenim /
zriadenim novej komercnej prevadzky

= Rozvoj novej vetvy podnikatelskej aktivity, vratane
M&A aktivit

= Posilnenie a [ alebo zefektivnenie lokalnej a
zahranicnej produkcie pre posilnenie pozicie
spolocnosti na jej hlavnych trhoch podnikania

VUB BANKA
Intesa Sanpaolo Group



MINI Bonds — Zakladny casovy rozvrh

Umiestnenie
Sprostredkova emisie na trhu - Pripisanie
nie registracie ML Al
emisie v CDCP

dlhopisov emisie na ucet
investormi emitenta
(VUB)

V celom procese st zahrnuté All-in sluzby VUB

Poradenstvo, vypracovanie emisnych podmienok dlhopisu a zmluvnej dokumentacie
Sprostredkovanie registracie emisie dlhopisu v CDCP *
Umiestnenie / alokacia emisie (nakup do vlastného portfélia VUB)

Sluzby platobného agenta

* Klient znasa poplatky CDCP samostatne. V' pripade emisie, ktora by bola registrovana na BCPB znasa emitent eSte dodatocné

naklady suvisiace s tvorbou prospektu emitenta, poplatky za prijatie, obchodovanie na BCPB a dalsie poplatky v zmysle burzovych
pravidiel BCPB

VUB BANKA

Intesa Sanpaolo Group



MINI Bonds — Parametre emisie

Pouzitie prostriedkov » Investicie pre pre interny a externy rast

Objem emisie » Medzi 1 a7 10 mil. EUR

» 7 rokov

(oL [{ET KY I ETERIEN I I GEI TR Te L i1 a2 » 2 roky (prvé 2 roky sa splacaju len uroky)

Amortizacia » Linedrna amortizacia nominalnej hodnoty dlhopisu po 2 rokoch

Typ urokovej sadzby » Fixnd alebo pohybliva (Euribor)

Frekvencia splécania » Kvartalne, polro¢ne alebo roc¢ne (splatnost kupdnov je vidy ku koncu kvartalov, polroku, roku)

» Nezabezpeceny, pozadované len finanéné alebo nefinanéné kovenanty

Registracia emisie na BCP » Moznd, na zvéienie

Nacenenie » Individualne (blizko sadzieb ako pri investicnom uvere)

Poplatky » Fixny poplatok 1,5%, plateny vopred

VUB BANKA

Intesa Sanpaolo Group




/vyhodnené podmienky

CASH MANAGEMENT CONDITIONS

pre ICT firmy

PRODUCT

Current Account

Flexibusiness Account

InBlz

Reporting

SEPA
Payments

NON-SEPA
Payments

Credit Cards

Debit Cards

100 % DISCOUNT FOR 6M PERIOD

SERVICE TYPE

C/A Maintenance

STANDARD PRICE

€ 7 [ monthly

DISCOUNTED PRICE

PRICE AFTER 6M FREE OF CHARGE PERIOD

DISCOUNTED PRICE

>30% of transaction business >60% of transaction business

transferred to VUB

30% discount
currently € 4.90 / monthly

transferred to VUB
50% discount
€ 3.50 / monthly

FBA Maintenance

€15 / monthly
€ 24 [ monthy
€ 39 / monthly
€ 85 [ monthly

30% discount from monthly fee and
transactions exceeding package,
currently:
€10.50 / monthly
€ 16.80 / monthy
€ 27.30 / monthly
€ 59.50 / monthly

50% discount from monthly fee and
transactions exceeding package,
currently:
€ 7.50 / monthly
€ 12.00 / monthy
€ 19.50 / monthly
€ 42.50 / monthly

Usage of Service

€16.60 / mothlly

€ 12 [ mothly

€ 8 [ mothlly

Electronic version of account
statements electronically (PDF

€ 0.20 per account statement

€ 0.10 per account statement

€ 0.00 per account statement

format)
Incoming non-cash €025 30% discount 60% discount
SEPACT/DD/IP ’ currently € 0.175 currently €0.10
Outgoing non-cash €025 30% discount 60% discount
SEPACT /DD /IP ’ currently € 0.175 currently €0.10
Incoming non-cash €025 30% discount 60% discount

NON-SEPA Payment

Outgoing non-cash
NON-SEPA Payment

<€1,700.00 €10

from € 1,700.01 to € 17,000.00 € 20
from € 17,000.01 to € 34,000.00 € 30
> € 34,000 €40

currently € 0.175
<€1,700.00 €7
from € 1,700.01 to € 17,000.00 € 14
from € 17,000.01 to € 34,000.00 € 20
> € 34,000 € 28

currently €0.15
<€1,700.00 €5
from € 1,700.01 to € 17,000.00 € 10
from € 17,000.01 to € 34,000.00 €15
> € 34,000 € 20

MasterCard Business World

MasterCard Business Gold

€ 4.00 / monthly

€ 89 [ yearly

50% discount
currently €2

50% discount
currently € 44.50

50% discount
currently €2

50% discount
currently € 44.50

VISA Business Economy

VISA Business

MasterCard Business Gold

€ 14.00 / yearly

€ 33.00 / yearly

€ 85.00 / yearly

30% discount
currently € 9.80 / yearly
30% discount
currently € 23.10 / yearly
30% discount
currently € 59.50 / yearly

50% discount
currently € 9.80 / yearly

50% discount
currently € 23.10 / yearly

50% discount

currently € 59.50 / yearly

VUB BANKA
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PRODUCT LIST VUB CM SALES

COMMODITIES

LME Metals

Zinc, Copper, Aluminium...

Energy

GER Power, diesel ULSD

AGRO

wheat - MATIF

STRUCTURED
BASIC STRUCTURED DYNAMIC
FX SPOT, FWD Barrier Options Binary options
FOREX Knock IN/Knock OUT  |Digital options
FX SWAP FWD (EKI/EKQ)
FX Vanilla options Knock OUT FWD ONE Touch/ NO Touch
FX collar Knock IN FWD Doiible GT/Double NT
IRS CCYSWAP
CAP/FLOOR options Barrier IRS
RATES FRA Inflation Swap
COLLAR
DCM/EQ CORPBOND issuance* EQ digital options
COMMODIT|FWD
Y SWAP
*

including MINIBONDS issuances, in the moment, other CorpBonds issued
by VUB may only be sold only to FIs or agreed Investors upon by the Issuer

AUD

BGN

CAD

CNY
CZK

DKK

GBP

HKD
HUF

CHF

JPY

NOK

PLN

RON

SEK

TRY

usSD

Australia
Bulharsko
Kanada
Cina
Ceska rep
Dansko

V. Britania

Hong Kong

Madarsko
Svajciarsko
Japonsko
Norsko
Polsko
Rumunsko
Svédsko
Turecko

USA

E

g



Kontakty

Head of Capital Markets
Capital Markets

Mobile: +421 904 756 064
E-mail: hhusenicova@vub.sk

Head of Sales

Capital Markets, Team Sales

Phone: +421 2 5055 9595
Mobile: +421 904 757 726
E-mail: [zitny@vub.sk
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Dakujem za pozornost

VUB BANKA
Intesa Sanpaolo Group
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